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FORVALTNINGSBERATTELSE

AHmiint om verksamheten

ATS Finans Holding AB #r moderbolag i en koncern som av Finansinspektionen klassificeras
som en finansiell foretagsgrupp. Bolaget har sitt siite i Stockholm. Koncernen bestér av
moderbolaget och de helidgda dotterbolagen ATS Finans AB, vilket dr eft virdepappersbolag
som bestdr av bifirmorna Spotlight Stock Market (f.d. AktieTorget) och Sedermera
Fondkommission, samt Markets & Corporate Law Nordic AB, vilket 4r en juristfirma.
Koncernen bildades under 2010,

ATS Finans Holding AB #r ett renodlat holdingftretag vars heldgda dotterbolagen har
intiktning pé finansiella verksamheter och juridisk radgivning. Koncernens verksamhet drivs
genom virdepappersbolaget ATS Finans AB och Markets & Cotporate Law Nordic AB.

ATS Finans AB har sedan den 5 juni 2008 Finansinspektionens tillstand att driva
viirdepapperstdrelse och str dirmed under Finansinspektionens tillsyn.

ATS Finans AB bestér sedan den 15 december 2013 av de béda bifirmorna Spotlight Stock
Market och Sedermera Fondkommission. De bida bifirmornas verksamhet &r i grunden byggd
pé formagan att forse véxande bolag med nytt publikt riskkapital.

Bifirman Spotlight Stock Market har sedan den 1 november 2007 Finansinspektionens
tillstind som virdepappersrorelse for drift av handelsplattform (MTF) i enlighet med lag
(2007:528) om vérdepappersmarknaden. Bifirman Spotlight Stock Markets affirsidé &r att
skapa en enkel, trygg och synlig marknadsplats f5r handel med aktier och genom detta ge de
noterade bolagen ett verktyg for att viixa och utvecklas.

Bifirman Sedermera Fondkommission erbjuder ett brett sortiment av tjénster till bolag som
befinner sig i fas antingen infSr, under eller efter notering pa reglerad marknad eller
handelsplattform,

ATS Finans AB stir under Finansinspektionens tillsyn. ATS Finans AB har foljande tillstand
enligt lagen om vérdepappersmarknaden:

Huvudtilistind:

- Garantigivning och placering av finansiella instrument med fast tagande.
- Placering av finansiella instrument utan fast atagande.,

- Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.
- Utférande av order avseende finansiella instrument pd kunders uppdrag.

- Handel med finansiella instrument for egen rikning.

- Drift av handelsplattform (MTF).

Sidotjénster:

- F8rvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet,
- Rad till foretag samt utfora tjdnster vid fusion och foretagsuppkp.

- Utfora tjinster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument.

Annan sidoverksamhet:
- Agera som Certified Adviser '
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Dotterbolaget Markets & Corporate Law Nordic AB pabitjade sin verksamhet den 1 maj
2018 och bedriver konsultverksamhet inom juridisk radgivning inom virdepappers~, bérs~ och
bolagsritt jamte annan forenlig verksamhet.

Arsredovisningen avges per 31 december 2018 och avser ATS Finans Holding AB. Adress till
bolaget ir Klarabergsviadukten 63, 102 23, Stockholm.

Hindelser av visentlig betydelse under perioden

P4 Spotlight Stock Market har antalet noterade bolag under perioden 8kat frin 163 till 171
bolag. Handelsmissigt har volymerna (1 610 199 avslut) minskat i jimfSrelse med
motsvarande period 2017 (2 042 987 avslut). Handelsomséttningen har ocksé minskat frin 20
169 mkr under 2017 till 14 271 mkr under 2018. Intéikterna i bifirman Spotlight Stock Market
uppgick under aret till 69 829 (69 583) tkr.

Under 2018 etablerade bifirman Spotlight Stock Market verksamhet i Danmark,
Verksamheten bestar av att Spotlight Stock Matket Sppnat ett nytt segment for danska bolag,
med handel i danska kronor samt clearing- och settlement i VP-securities (danska
virdepapperscentralen). Spotlight Stock Market har dérmed Iyckats skapa en gemensam
platiform {61 bade danska och svenska investerare att pa ett enkelt stitt investera i nordiska
bolag med gemensam likviditet frin bida liinderna. I samband dérmed har Spotlight Stock
Market #ven skapat en dansk hemsida samt Sppnat ett representationskontor i Képenhamn.,

Sdermera Fondkommission paverkades under slutet av dret av att stor oséikerhet forelag i
marknaden. Intdkterna har dock 8kat och efterfrigan pd Sedermera Fondkommissions tjlinster
har varit god, Sedermera Fondkommission har under éret varit finansiell radgivare vid flera
lyckade noteringar och kapitaliseringar och samtliga affdrsomréden har utvecklats vil under
perioden, Intdkterna i bifirman Sedermera Fondkommission uppgick under 8ret till 42 028 tkr
(39 068) tkr.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgar till -1 509 (-137) tkr.

Markets & Corpotate Law Nordic AB befann sig under aret under uppbyggnad.

Koncernens dvriga rorelseintikter hinfors till bifitman Sedermera Fondkommission samt
dotterbolag Markets & Corporate Law Nordic AB. Ovriga rérelseintiikter i Sedermera
Fondkommission har under dret 6kat med 964 tkr fran 14 457 tkr till 15 421 tkr och i Markets
och Corporate Law Nordic AB uppgar dvriga rorelseintikter till 350 (0) tkr.

Inga hiindelser av visentlig betydelse har intréiffat under verksambhetsaret i moderbolaget.

Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten

ATS Finans Holding AB:s risker bestar huvudsakligen av de som éterfinns och hanteras hos
ATS Finans AB. Ut6ver dessa har ATS Finans Holding AB i koncernens arbete med intern
kapital- och likviditetsutvirdering identifierat egna operativa och strategiska risker, For en
mer utforlig beskrivning av riskerna samt anviindningen av finansiella instrument, se not 23,
samt kapitaltickning, se not 24,

Anstillda och styrelse
Vid rapportperiodens tidpunkt var antalet anstillda i koncernen 54 (45) stycken.
Moderbolaget har inte haft nigra anstillda under varken 2018 eller 201 72)&
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Verkstillande direktSr sedan december 2013 #r Peter Gonczi. Styrelsen bestér, sedan
ordinarie &rsstimma 2018, av ordféranden Thorbjorn Wennerholm samt ledamdterna Peter
Gonczi, Anna Barkfeldt, Jakob Grinbaum och Stefan Sallerfors.

Investeringar

Koncernen har under perioden genomfort investeringar i immateriella tillgéngar till 4 430 (0)
tkr samt i materiella tillgéngar till 1 465 (1 668) tkr.

Forindringar i likviditet och finansiering under perioden

Likviditeten #r god i koncernen. Koncernens kassalikviditet* uppgér till 1,59 pé balansdagen
mot det av styrelsen faststillda minimikravet 1,25. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten i koncernen uppgick under perioden till -9 730 tkr (-1 564 tkr). Vid periodens
utgdng finns inga skulder till kreditinstitut varken i moderbolaget eller koncernen.

*Kassalikviditet = omsatiningstillgdngar / kortfristiga skulder

Omsiittning, resultat och stiillning

Moderbolaget :

2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsitining, tkr - - - - - -
Rorelseresultat, tkr -1 056 -1 199 -1 068 -537 -309 690
Arets resultat, tkr 0 0,8 149 14 690 89 804
Balansomslutning, 52 816 52 754 52 741 65 466 52 564 77 213
tkr
Soliditet*, % 81,6 81,7 81,7 99,0 97,7 70,9
Réntabilitet pa eget
kapital**, % Neg Neg Neg ~  Neg Neg Neg
Medeltal anstillda, st - - - - - -
Koncernen 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Provisionsintdkter, tkr 91 720 92 906 85 669 72 325 48 309 40 779
Rorelseresultat, tkr 580 8 646 9 909 24 140 2523 9 864
Arets resultat, tkr -346 6 146 7 682 18 801 3 645 7319
Balansomslutning, tkr 80279 82 595 82474 89 860 60 302 92 588
Soliditet*, % 64,5 63,1 55,8 67,0 70,6 46,0
Rintabilitet pa eget
kapital**, % 1,1 17,6 21,5 47,0 5,9 23,2
Kapitaltidckningskvot - - - - - 1,62
Medeltal anstiilida, st 56 43 34 29 33 23
Total
kapitalrelation***,% 11,5 13,8 12,3 15,8 15,4 13,1

* Soliditet. Bget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallands till balansomslutningen.
*+Runtabilitet pA eget kapital, Rorelseresultat i forhallande titl genomsnittligt eget kapital

++¥Qvan redovisas kapitalkravet enligt gallande regelveik, innebérande uppgifterna for 2013 och tidigare Ar ér berknade utifean det
regelverk som gillde dd. Med anledning av detta fir darfor Aren inte fullt jimforbara sinsemellan.

Hiindelser av viisentlig betydelse efter periodens utgang
Inga hiindelser av visentlig betydelse har intréffat efter periodens utgéing. A
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Framtida utveckling

Spotlight Stock Market, Sedermera Fondkommission samt Markets & Corporate Law Nordic
AB ir viil positionerade for att ta marknadsandelar. I Spotlight Stock Markets fall genom att
notera fler bolag p& marknadsplatsen, i Sedermera Fondkommissions fall genom den stirkta
formagan att genomfora stdrre kapitalanskaffningar én tidigare ar och i Markets & Corporate
Law Nordic AB:s fall genom att erbjuda savil avancerade juridiska tjinster som nytéinkande
teknologiska produkter till finansmarknadens aktdrer,



ATS Finans Holding AB
Otg nr: 556797-0750

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

2018-01-01 - 2017-01-01 -
kr Not 2018-12-31  2017-12-31
Rinteintikter 4 45 842 45 056
Rintekostnader 4 -3 800 -55 802
Riintenetto 42 042 -10 746
Provisionsintdkter 1 91720154 92905606
Provisionskostnader -15513921  -21 718 508
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 -1 508 909 -137 053
Ovriga rorelseintékter 2 21330933 15 420 754
SUMMA RORELSEINTAKTER 96 070299 86 460 053
Allm4nna administrationskostnader 56,7 -90 689332 72100974
Av- och nedskriviingar av materiella och
immateriella tillgdngar 9,10 -666 880 -457 747
Ovriga rirelsekostnader 11,21 -4134295  -5255308
SUMMA KOSTNADER FORE
KREDITFORLUSTER -95 490 507 .77 814 029
Rérelseresultat 579792 8 646 024
Skatt pa arets tesultat 8 -925 415 -2 500 331
ARETS RESULTAT ~345 623 6 145 693
Keoncernens rapport dver totalresultatet

2018-01-01 - 2017-01-01 -

2018-12-31 2017-12-31
Arets resultat -345 623 6 145 693
Totalresultat, netto efter skatt -345 623 6 145693
Heinforligt till:
Maoderbolagets aktiedgare -345 623 6 145 693
Innehav utan bestiimmande inflytande - -
Totalresultat, netto efter skatt -345 623 6 145 693
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET

2018-01-01 - 2017-01-01 -

kr Not 2018-12-31  2017-12-31
Nettoomsiittning - -
Summa rdrelseintiikter 0
Riirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6 -93 809 ~38 480
Personalkostnader 21 -962 188 -1 110633
Summa rérelsekostnader ~-1055997 -1199113
Rirelseresultat -1055997 -1199113
Finansiella poster

Resultat frén Gvriga viirdepapper och

fordringar som #r anléiggningstillgingar 3 " -
Rénteintiikter och liknande resultatposter 4 13 334 14 096
Summa finansiella poster 13 334 14 096
Resultat efter finansiella poster -1042 663 -1185017
Resultat fiire skatt -1042 663 -1185017
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 19 1 042 663 1185779
Summa Bokslutsdispositioner 1042663 1185779
Arets skatt 8 - -
Arets resultat efter skatt 0 762
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

ki Naot 2018-12-31  2017-12-31
Tillgangar

Utléning till kreditinstitut 13 13950563 26 167 190
Aktier och andelar 18 1488 647 2427053

Immateriella anliggningstillgdngar

Goodwill 9 25967595 25967 595
Immateriella tillgAngar 9 4 429 899 -
Materiella anléggningstillgangar

Inventarier 10 4 585 065 3 786 781
Ovriga tillgangar 14 25320160 21064 751
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 15 4 537146 3 181 543
SUMMA TILLGANGAR 80279075 82594913
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2018-12-31  2017-12-31
Skulder

Ovriga skulder 17 10 980 943 9 765 844
Upplupna kostnader och fdrutbetalda intdkter 16 17503818 20689133

28484761 30 454 977

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 429 500 aktier) 12 147 500 12 147 500
Balanserad vinst eller férlust 39992437 33846743
Arets resuitat ' ~345 623 6 145 693
Summa eget kapital 51794314 52139936

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80279075 82594913
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Not  2018-12-31  2017-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 19 47457533 47407533
Summa anliggningstillgingar 47 457 533 47 407 533
Omsiittningstilighngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 14 3417574 3417574
Forutbetalda kostnader och upplupna intskter 15 83 776 70 442
Summa kortfristiga fordringar 3501350 3488016
Kassa och bank 13 1857035 1858 635
Summa kassa och bank 1857035 1858635
Summa oms#ttningstillgingar 5358385 5346651
SUMMA TILLGANGAR 52815918 52 754184
Not  2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktickapital (2 429 500 aktier) 12 147 500 12 147 500
Summa bundet eget kapital 12 147500 12 147 500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 30956129 30955367
Arets resultat 0 762
Summa fritt eget kapital 30956129 30956 129
Summa eget kapital 43103629 43103 629
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 21 8750101 8712409
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 16 962 188 938 146
Summa kortfristiga skulder 9712289 9650555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52815918 52754184
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RAPPORTER OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Rapport ver forindring i koncernens eget kapital

Moderbolagets kvotvirde uppgar till 5 (5) kr.

Antalet aktier i bolaget uppgar till 2 429 500 st (2 429 500).

A

Annat eget kapital
Qvrigt
tillskjutet Balanserad Totalt Eget
Aktickapital kapital vinst m.mm, Summa _ Minoritetsiniresse kapital

Ingdende balans 2016-01-01 12 147500 29147 382 18883102 60177984 0 60177984

Arets resultat 7 681 759 7 681759 7 681 759

L#mnad utdelning -21 865 500 -21 865 500 -21 865 500

Ingiende balans 2017-01-01 12147500 7281 882 26 564 861 45994 243 0 45994243

._Ares resuliat 6 145 693 6 145 693 6 145 693

Ingdende balans 2018-01-01 12147500 7281882 327106554 52139936 0 52139936

Arets resultat -345 623 -345 623 -345 623

Utgaende balans 2018-12-31 12147500 7281882 32362931 51794313 0 51794313

Rapport dver forindring i moderbolagets eget kapital
Bundct eget kapital Fritt eget kapital Summa

Aktiekapital  Overkursfond  Balanserad vinst  Arots resultat Eget kapital

Ingfiende balans 2016-01-01 12 147 500 29 147 382 8834073 14 690 290 64 819245
Lamnad utdelning -21 865 500 21865500

Vinstdisposition enl arsstimma 14 690 290 ~14 690 290 0

Avefs resultat 149 122 149 122

Ingdende balans 2017-01-01 12 147 500 29147 382 1658 863 149122 43 102 867

Vinstdisposition enl drsstdmma 149 122 ~149 122 0

Avrets resultat 762 762

Ingfiende balans 2018-01-01 12 147 500 29 147 382 1 807 985 762 43 103 629

Vinstdisposition enl 4rsstdmma 762 ~762 1]

Aurets resultat 0 0

Utgaende balans 2018-12-31 12 147 500 29 147 382 1 808 747 0 43 103 629

10
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KASSAFLODESANALYSER
Koncernen  Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
Kr 2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01. 2017-01-01~
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12.31
Lipande verksamhet
Rérelseresultat 579792 8646 024 -1 042 663 -1185017
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet -1.802 792 1090177 - -
Betald inkomstskat -1 996 071 -7 078 390 220 000 -1 446 676
Kassaflode fran den lipande verksamlhicten fore
forindxingar i den lpande verksamhetens
tillgdngar och skulder ' -3219071 2657811 -1262 663 2 631 693
Okning/Minskning ay den lipande
verksamhetens tillggngar och skulder
-Okning/Minskning av kundfordringar -8 035 893 2129021 - -
~Okning/Minskning av vriga kortfristiga
fordringar . 3495 528 ~325 550 206 666 1432 585
«Okning/Minskning av leverantdrsskulder 778 177 562 910 - -
-Okning/Minskning av Syriga kortfristiga
rirelseskulder ~2 748 393 -6 587 870 61734 11929
Kassafltde frin den Ipande verksamheten -9 729 652 -1 563 678 -994 263 -1 187179
Investeringsverksamheten
Kop/forsiljning av materiella tillgdngar -1 465 154 -1 667 669 - -
Kop/forsdljning av immateriella tillgingar -4 429 899 - ~ -
Netto, kdp/forsljning av vérdepapper 3408078 123 899 - -
Forviry av andelar i dotterbolag - - -50 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten +2 486 978 -2 391 568 -50 000 -
Finansieringsverksamheten
Erhéllit koncernbidrag - b 1042 663 1185779
Kassaflide fran finansieringsverksamheten - - 1042 663 1185779
Periodens kassaflide <12 216 627 -3 955246 ~1600 -1 400
Likvida medel vid &rets biirjan 26 167 190 30122436 1858 635 1860035
Likvida medel vid &rets slut 13 950 563 26 167 190 1 857 035 1858635
Filjande poster ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 13 950 563 26 167 190 1 857 035 ] 858 635
Summa likvida medel 13 950 563 26 167 150 1857 035 1858635
Specifikation avseende posier som inte ingir i
kassaflédet
Av-~ och nedskrivningar p4 materiella och
immateriella titlgéngar - 666 880 457 747 - -
Orealiserade virdefiréndringar aktier och fonder -2 469 672 632430 - -
Summa -1 802 792 1090177 - -
Betald och erhéllen riinta
Betald riinta -3 800 =55 802 - -
Erhdllen rénta 45 842 45 056 13334 14 096
Summa likvida medel 42 042 10 746 13334 14 096

11
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmiinna redevisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), sidana de
antagits av EU, med undantag av IFRS 8 Rérelsesegment samt IAS 33 Resultat per aktie, som
inte behtver tillimpas av féretag vars aktier inte #r fremal for allmén handel. Vidare har
tillimpliga tolkningsuttalanden fran International Financial Repotting Interpretations
Committee (IFRIC), sddana de antagits av EU, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL 1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Finansinspektionens
foreskrifter och allméinna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS
2008:25) tillampats.

Moderbolaget har upprittat sin érsredovisning enligt Arsredovisningslagen (ARL 1995:1554)
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer samt tillimpliga uttalanden. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen fér
den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkéinda IFRS:er och uttalanden s& langt
detta & m&jligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hiinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning, Detta innebir att moderbolaget, med undantag fér vad som
anges nedan, har tillimpat samma redovisningsprinciper som koncernen,

Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor.
Da inget annat anges avser redovisningsprinciperna sdvil koncernen som moderbolaget.

Nya och éindrade standarder och tolkningar som giiller for 2018
De nya 4ndrade standarder och tolkningar samt &ndringar i RFR. 2 som tritt i kraft frén och
med rikenskapséret 2018 har inte haft ndgon visentlig effekt pad bolaget.

IFRS 9 Financial instruments

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vérdering och redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014,
IFRS 9 behaller en blandad virderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden.
Det kommer att finnas 3 véirderingskategorier for finansiella tillgéngar, upplupet
anskaffningsviirde, verkligt viirde Sver Svrigt totalresultat och verkligt virde Gver
resultatrdkningen, Hur eft instrument ska klassificeras beror pé foretagets affirsmodell och
instrumentets karaktdristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt
virde Sver resultatrikningen men det finns #ven en méjlighet att vid forsta
redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt viirde 6ver Svrigt totaleesultat. Ingen
omklassificering till resultatrikningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9
inftr ocksa en ny modell for berikning av kreditf6tlustreserv som utgér frdn forviintade
kreditforluster, For finansiella skulder s& #ndras inte klassificeringen och viirderingen forutom
i det fall da en skuld redovisas till verkligt véirde dver resultatriikningen baserat pa verkligt
virde alternativet.

Standarden ska tilldmpas for rikenskapsér som paborjas 1 januari 2018, Standarden beddms e
ha ndgon materiell paverkan pa koncernen,

IFRS 15 Revenue from contracts with customers

IERS 15 &r den nya standarden for intiktsredovisning. IFRS 15 erséitter IAS 18 Intikter och

1AS 11 Entreprenadavtal samt alla dértill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). I jﬂ'
12
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IFRS 15 redovisas en intiikt niir kunden erhéller kontroll éver den forsdlda varan eller tj#nster,
en princip som ersitter den tidigare principen att intikter redovisas nér risker och férméner
overgatt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 #r att ett foretag redovisar en intiikt pa det sttt
som bist speglar Sverforingen av den utlovade varan eller tjinsten till kunden, Eit foretag kan
vélja mellan “full retroaktivitet” eller framatriktad tillimpning med ytterligare upplysningat.
Standarden ska tillimpas for rikenskapsar som pabérjas 1 januari 2018 och dr antagen av EU.

Nya och findrade standarder och tolkningar som giiller fran 2019 och framéat

De nya och #ndrade standarder och tolkningar samt #indringar i RFR 2 som har givits ut men
som trider ikraft for rikenskapsdr som borjar efter den 1 januari 2019 har dnnu inte borjat
tillimpas av foretaget. Dessa standarder beddms inte f& ndgon utdver nedan angivna visentlig
effekt pa bolaget.

Ett antal nya standarder och tolkningar trider ikraft for rdkenskapsar som birjar efter 1
januati 2019 och har inte tilldmpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa nya,
standarder och tolkningarna viintas paverka koncernens finansiella rapporter pa féljande sétt:

IFRS 16 Leases

IFRS 16 paverkar frdmst redovisningen for leasetagare och kommer leda till att néstan alla
leasingavtal redovisas i balansrikningen. Standarden tar bort distinktionen mellan operationell
och finansiell leasing i IAS 17 och kréver att en riitt att nyttja den leasade tillgdngen redovisas
som en tillgdng i balansrikningen och att en finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna
redovisas. Ett frivilligt undantag kan goras f6r kortfristiga avtal och avtal med lagt véirde.
Resultatrdkningen paverkas ocksd genom att kostnaderna blir hiigre i botjan av kontraktet och
lagre i slutet. Rorelseresultatet paverkas genom att hyreskostnader ersétts med réntekostnader
och avskrivningar. Kassaflide frén rérelseverksamheten kommet att bli hdgre eftersom
betalningar av kapitalbeloppet i leasingskulden redovisas som kassafléde i
finansieringsverksamheten och enbart den del av betalningen som avser riinta kommer att
kunna redovisas som kassafldde fran rérelseverksamheten.

Redovisningen for leasegivare kommer inte att paverkas nimnvért. Skillnader mot nuvarande
standard kan uppsta till f6ljd av den nya definitionen pi ett leasingavtal. [ IFRS 16 r, eller
innehdller, ett avtal ett leasingavial om det medfor en ritt att kontrollera en identifierad
tillgang under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Standarden ska tillimpas for rikenskapsér
som péborjas 1 januari 2019. Tidigare tillimpning ar tilldten om IFRS 15 tillimpas frén
samma rapporttillfille,

Under det géngna éret har bolaget granskat koncernens samtliga leasingavtal och har
utviirderat effekterna av IFRS 16, Vid balansdagen uppgér koncernens icke uppsigningsbara
operationella leasingdtaganden till 10 664 tkr, se not 7. Av dessa dtaganden hénfors cirka 940
tkr till korttidsleasingavtal och cirka 86 tkr till leasingavtal for vilka den underligande
tillgdngen har ett mindre virde. Dessa kommer att redovisas som en kostnad linjért dver
leasingperioden.

For de aterstiende leasingdtagandena forvantar sig koncernen att redovisa nyttjanderitter som
uppgér till cirka 9 433 tke per 1 januari 2019 och leasing skulder pa 8 075 tkr (efter justeringar
for forutbetalda leasingavgifter som redovisats per 31 december 2018).

Kassafldet frin den lopande verksamheten kommer att 8ka och kassafldet fran
finansierings-verksamheten kommer att minska med cirka 5 701 tkr d& amorteringen av
leasingskulden klassificeras som kassafldden fran finansieringsverksamheten. Redovisningen
for koncernen i egenskap av leasegivare kommer i allt vsentligt vara oféréindrad. Négra
ytterligare upplysningar kommer att tillkomma nésta &r, ﬁ“
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Koncernen kommer att tillimpa standarden frén 1 january 2019. Koncernen avser att tillimpa
den foriinklade 8vergdngsmetoden och kommer inte att rikna om jaimforelsetalen.
Nyttjanderitter giillande leasing av fastigheter virderas pa den frsta tillimpningsdagen som
om standarden alltid hade tillimpats. Ovriga nyttjanderitter virderas till ett belopp som
motsvarer leasingskulden (justerade for forutbetalda och upplupna leasingavgifter).

Grunder for konsolidering .

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterforetag, De finansiella
rapporterna for moderbolaget och dotterforetagen som tas in i koncernredovisningen avser
samma period och #r upprittade enligt de redovisningsprinciper som géller for koncernen.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran forviirvstidpunkten, vilken dr den dag dé
moderbolaget fir ett bestimmande inflytande, och ingér i koncernredovisningen fram till den
dag det bestdimmande inflytandet upphdér.

Forviérvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens fotvérv av dotterforetag.
Anskaffningsvirdet f6r ett f6rviirv utgdrs av verkligt viirde pa tillgdngar som ldmnats som
ersiittning, emitterade eget kapitalinstcument och uppkomna eller 6vertagna skulder per
dverlatelsedagen, plus kosthader som #r direkt hénforbara till forvérvet. Det eventuella
Sverskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvéirdet och det verkliga viirdet pd
koncernens andel av identifierbara firviirvade nettotillgingar redovisas som goodwill.

Alla koncerninterna mellanhavanden, intikter, kostnader, vinster och forluster som
uppkommer i transaktioner mellan foretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i
sin helhet.

Aktier i dotterbolag
Moderbolagets innehav av aktier i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsviirdesmetoden.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréiver att bolagets ledning gor
bedémningar och uppskattningar samt antaganden som péverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgngar, skulder, intiéikter och
kostnader, Uppskattningarna och antagandena ir baserade pa historiska erfarenheter, fran
dotterbolagens verksamheter ach ett antal andra faktorer som under radande forhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anviinds sedan for att
beddma de redovisade virdena pé tillgingar och skulder som inte annars framgér tydligt fran
andra killor, Verkliga utfall kan komma att avvika frén dessa uppskattningar och
bed6mningar.

Uppskattningar och antaganden ses Sver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period #dndringen gors om #ndringen endast paverkat denna period, eller i den period
dndringen g&rs och framtida perioder om dndringen paverkar bide aktuell period och framtida
perioder. Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpning av IFRS som har en
betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskatiningar som kan medftra
viisentliga justeringar i paftljande ars finansiella rapporter beskrivs néirmare i en egen not,

Redovisning av provisionsintikter och provisionskostnader

Provisionsintikter bestdr av courtage, anslutningsavgifter samt fakturerat arvode for arbete

utfort inom affirsomrédena Corporate Finance, Likviditetsgarantigivning och

Emissionsijinster, Provisionsintikter innefattar det verkliga viirdet av vad som erhdllits eller

kommer att erhéllas for silda tjinster i den I6pande verksamheten och redovisas nir dess

belopp kan miitas pa ett tillforlitligt sitt, det dr sannolikt att framtida ekonomiska f&rdela%
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kommer att tillfalla koncernen och sirskilda kriterier har uppfylits for var och en av
verksamheterna sdsom beskrivs nedan, Intékisbeloppet anses inte kunna métas pa ett
tillforlitligt satt forelin alla forpliktelser avseende fSrséljningen har uppfylits eller forfallit.

Provisionsintikter intiktsfors nér riitten till fakturering foreligger. Under provisionskostnader
redovisas kostnader for mottagna tjéinster i den mén de inte #r att betrakta som rénta, till
exempel kostnader for handelsavgifter och andra provisioner.

(?vriga rirelseintiikter

Ovriga rorelseintikter galler fakturerade arvoden for arbete utfort inom IT-tjsinster samt
sidana tjdnster som inte faller inom ovan beskrivna provisionsintékter. Ovriga rorelseintikter
kan best3 av tjénster som faktureras pa 16pande rikning eller fast pris. Ovriga rérelseintékter
innefattar det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas f5r sdlda tjinster i
den 16pande verksamheten och redovisas nir dess belopp kan mitas pé ett tillforlitligt stt, det
4r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla bolaget och sérskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av verksamheterna, Intéktsbeloppen anses inte kunna
miitas pa ett tillforlitligt sitt forrén alla forpliktelser avseende forsiljningen har uppfyllts eller
forfallit, Vid drsbokslut gors en sérskild bedémning om fakturerat arvode behdver
periodiseras,

Réanteintikter och rintekostnader

Rénteintikter hirror i huvudsak fran utldning till kreditinstitut och avser till mindre del
tillgodohavanden pa klientmedelskonton. Koncernens rintekostnader r av marginell karakdir,

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestdr av realiserade och orealiserade
virdeforandringar i verkligt virde pa de tiligdngar och skulder som innehas for
handelsindamal.

Allm#inna administrationskestnader

Allminna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive 16ner och arvoden,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas ockséd
lokal~, revisions-, férvaltnings-, utbildnings-, IT-, telekommunikations- samt rese-~ oc
representationskostnader, :

Ersiittningar till anstéillda

Erstittningar till anstillda i form av 1onet, betald semester, betald sjukfranvaro mm samt
pensioner redovisas i takt med intjéinandet. Pensionsataganden har berdknats och redovisats
baserat pd Tryggandelagen. Tillimpning av Tryggandelagen &r en forutséttning for
skattemissig avdragstitt. Pensioner och andra erséittningar efter avslutad anstéllning
klassificeras dessa som avgiftsbestiimda eller fsrmansbestéimda pensionsplaner, Koncernen
har endast avgiftsbestimda pensionsplaner.

For avgiftsbestimda planer betalar koncernen faststillda avgifter till en separat oberoende
juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter, Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att férménerna intjinas vilket normalt sammanfaller med
tidpunkten f6r nilr premier erlédggs. Det finns inga 6vriga langfristiga erséttningar till
anstillda, inte heller nagra aktierelaterade erséttningat.

Skatter

Inkomstskatter utgtrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrikningen utom d& underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital, k
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Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med tillimpning av
de skattesatser som 4r aktuella. Hit hor &ven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare
petioder. Uppskjuten skatt tedovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade virdet pd
tillgéngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméissiga vérdet som anviinds
vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrkningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporira skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporira skillnader i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporiira skillnaden dr hinforlig till goodwill. Det redovisade virdet pé uppskjutna
skattefordringar omprdvas vatje balansdag och reduceras till den del det inte lingre #r
sannolikt att tillelickliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgingliga for att utnyttjas,
helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran,

Immateriella tillgangar

Separat forvirvade immateriella tillgangar

Immateriella tillgingar med bestdmbara nyttjandeperioder som forvérvats separat redovisas
till anskaffningsvirde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar, Avskrivning sker linjért dver tillgdngens uppskattade
nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 3 ar. Beddmda nyttjandeperioder och
avsktivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje riikenskapsér, effekten av eventuella
dndringar i bedémningar redovisas framatriktat,

Goodwill

Koncernméssig goodwill véirderas till anskaffningsvérde minus eventuella nedskrivningar.
Goodwill testas drligen for nedskrivningsbehov, Goodwill tas bort vid utrangering eller
avyttring.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett méjligt dtagande som hirrdr fran intriiffade
héndelser och vars forekomst bekriiftas endast av en eller flera osiikra framtida héindelser eller
niir det finns ett tagande som inte redovisas som en skuld eller avsattnmg pé grund av att det
inte dr troligt att ett utflode av resurser kommer att kefivas,

Materiella tillgangar
Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsviirde minskat med avskrivningar och skrivs
av systematiskt dver tillgdngens bedomda nyttjande period.

Avskrivningar sker enligt foljande:

Materiella tiligangar

Inventarier 20%
Inredning och mébler 10%
Koncernbidrag

Limnade och erhdllna koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner i moderbolaget.
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrikningen avser aktier, kundfordringar och
lanefordringar. Bland skulder och eget kapital dterfinns leverantSrsskulder och laneskulder, ﬁ/
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En finansiell tillgdng tas bort frin balansrékningen nér rittighcterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver den. Detsamma giiller for del av finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort frin balansrikningen néir forpliktelsen i avtalet fullgdrs
eller pd annat utslicks. Detsamma géller for del av finansiell fordran,

En finansiell tillgng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med eit nettobelopp i
balansriikningen endast nér det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Forviry och avytiring av finansiella tillgingar redovisas pa affirsdagen, som utgér den dag dé
bolaget forbinder sig att forvirva eller avytira tillgingen. Laneltften redovisas inte i
balansriikningen. Lanefordringar redovisas i balansrikningen i samband med att ett
lanebelopp utbetalas till 14ntagaren.

Klassificering och viirdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga viirde med tillégg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifrin
vilket syfte instrumentet forvirvades. Klassificeringen avgtr hur det finansiella instrumentet
viirderas efter forsta redovisningstilifallet sd som beskrivs nedan.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt viirde via resultatrikningen
Denna kategori bestar av finansiella tillgdngar och skulder som utgdr innehav for
handelsindamél, Finansiella instrument i denna kategori vérderas l6pande till verkligt vdrde
med véirdefériindringar virderade i resultatrikningen, For finansiella instrument som innehas
f6r handelstindamal redovisas sévill realiserade som orealiserade virdeforéindringar i
resultatposten "Nettoresultat finansiella transaktioner".

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar 4r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har
faststillda eller faststillbara utbetalningar och som inte 4 noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffningsviirde, Upplupet anskaffningsvirde
bestims utifrin den effektivrdnta som bersknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och
l&nefordran redovisas till det belopp som beriiknas inflyta, dvs efter avdrag for osikra
fordringar.

Andra finansiella skulder
Uppléning, inlaning samt dvriga finansiella skulder, tex leverantSrsskulder ingér i denna
kategori. Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvérde.

Derivat
P3 balansdagen saknar bolaget, tillika koncernen, innehav av derivat eller andra
sikringsinstrument. :

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen 4r upprittad enligt den indirekta metoden dér justering skett for
transaktioner som inte har medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
utléning till kreditinstitut, /B/
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NOTER

Belopp i kr om inget annat anges

Not 1 Provisionsintikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Provisionsintikter:
Anslutningsavgifter 3000000 3150000 - -
Handelsintékier — Sverige 26 674 884 34 873 014 - -
Kvartalsavgifter 35 658 556 28 482 508 - -
Corporate Finance 17391326 14 355358 - -
Likviditetsgarantigivning 2893863 1494043 - -
Ovriga provisionsintikter 6101 525 10550 683 - -
Totalt 91720 154 92 905 606 - -
Samtliga intékter genereras i Sverige.
Not 2 Ovriga rorelseintiikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Tjénsteforsilining 21330933 15420754 - -
Summa 21330933 15420754 - -

Ingen segmentinformation {#imnas i enlighet med IFRS 8 p. 26.

Not 3 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Nettoresultat avseende -1 508 909 -137 053 - -
aktier
Summa -1 508 909 ~137 053 - -

Av Nettoresultat av finansiella transaktioner hinfor sig 1 508 909 (-137 053) kr i koncernen
samt 0 (0) kr i moderbolaget till kategorin Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde
via resultatrikningen, 0 (0) kr till kategorin Finansiella tillgdngar som kan siljas i bade
koncernen och moderbolaget samt 0 (0) kr kategorin Finansiella skulder virderade till verkligt
viirde via resultatrikningen i bade koncernen och moderbolaget.
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Not 4 Riinteintiikter och rintekostnader
Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Rdénteintikter:
Utléning till kreditinstitut - - -
Ovriga rénteintikter 45 842 45 056 13 334 14 096
Summa 45 842 45 056 13334 14 096
Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Rintekostnader:
Ovriga rintekostnader -3 800 -55 802 - -
Summa : -3 800 -55 802 - -
Riintenetto : 42 042 ~10 746 13 334 14 096

Samtliga réinteintiikter och réntekostnader enligt ovan #r kassaflsdespaverkande.

Not 5 Personalkostnader

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

Personalkostnader
anstillda:
Léner och andra
ersiittningar 25920292 18939159 - -
Premier for
pensionskostnader 3838513 2938495 - -
Sociala kostnader 8 974 699 7 086 004 - -
Andra personalkostnader 3797 238 2 700 398 - ] -
Summa
personalkostnader 42530742 31 664 056 - -
anstillda
Personalkostnader styrelse
och VD:
Lner och andra
ersittningar 2499 188 2216 025 - -
Premier for
pensionskostnader 438 086 266 195 - -
Sociala kostnader 922 891 696 275 - -
Andra personalkostnader - - - -
Summa
personalkostnader styrelse
och VD 3 860 165 3178 495 - -
Summa
personalkostnader 46 390 907 34 842 551 - -
Samtliga anstillda &r anstéllda och arbetar i Sverige. I~
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Rorlig ersiittning och Gvriga formaner
Koncernen betalar ingen rorlig ersittning eller bonus. Erséttningsprincipen dr ddrmed att
anstillda ersétts med fast [6n i enlighet med anstéllningsavtal.

Uppsiigningstider och avgingsvederlag

For verkstéllande direkttr giller 6 manaders Smsesidig uppsigningstid och for andra ledande
befattningshavare giller 6 mdnaders 6msesidig uppstgningstid. Ovriga anstilida omfattas av
lagen om anstéillningsskydd. Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag till styrelsen, VD
eller andra ledande befattningshavare.

Pensioner
Foretagets pensionsalder #r 65 ar, Tjénstepensionspremierna dr avgifisbestimda.

Nagon avtalad pensionsélder for verkstillande direktdr finns ¢j. Tjénstepensionspremien ér
avgiftsbestimda och premier betalas in manadsvis.

2018

Ersdittning ll styrelse och Grundlén/ Rorlig Pensions- Summa
ledande befattningshavare styrelsearvode ersiittning kostnader

Thorbjérn Wennerholm 285 002 - - 285 002
Jakob Grinbaum 185 004 - - 188 338
Stefan Sallerfors 188 338 - - 185 004
Anna Barkfeldt 95 004 95 004
Verkstéllande direktor 1 745 840 - 438 086 2 183 926
Ovriga ledande

befattningshavare* 2 797 537 - 714 294 3 511 831
Summa 5296 725 - 1152380 6 449 105

* Ovriga ledande befattningshavare uppgér under perioden till 3 personer (3).
Totalt styrelsearvode har uppgatt till 190 000 SEK fdr respektive ledamot och till 290 000
SEK for ordférande.

2017

Ersiittning tll styrelse och Grundlén/ Rorlig Pensions- Summa
ledande befattningshavare styrelsearvode ersittning kostnader

Thorbjorn Wennerholm 270 000 - - 270 000
Jakob Grinbaum 126 665 - - 126 665
Stefan Sallerfors 175 000 - - 175 000
Verkstiillande direktor 1 644 360 - 266 195 1910555
Ovriga ledande

befattningshavare* 3 403 655 - 679 195 4 083 850
Summa 5619 680 - 945 847 6 565 070
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Koncernen Koncernem Moderbolaget Moderbolaget
2018 2018 2017
Medelantalet anstillda:
Miin 31 - -
Kvinnor 25 - -
Totalt for bolaget 56 - -
Antal pA Varav min Antal pi Varav miin
2018 balansdagen balansdagen
Styrelseledamiter och ledande
befuttmingshavare
Styrelseledaméter 5 5 80%
Verkstilllande direkttrer och 4 1 100%
andra ledande befattningshavare
Antal pd Varav min Antal pa Varav miin
2017 balansdagen balansdagen
Styrelseledamditer och ledande
befattningshavare
Styrelseledamoter 4 4 100%
Verkstillande direktdrer och 3 1 100%
andra ledande befattningshavare
Not 6 Arvode och ersiittningar till revisorer

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Ohrlings 2018 2018 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag* 152 500 - -
Revisionsverksamhet utGver

revsionsuppdraget - - -
Skatteradgivning 88 375 - -
Ovriga tjsnster 85 000 - -
Summa 325 875 - -
Summa arvode och

ersiittningar revisorer 325875 - -

*Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sédant arbete som
varit nddvindigt for att avge revisionsberittelse, samt s kallad revisionsrddgivning som
ldmnas i samband med revisionsuppdraget.
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Not 7 Leasing
Framtida leasingavgifter, for icke uppsigningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt
foljande:
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-01-01 - 2017-01-01-  2018-01-01-— 2017-01-01 -
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett ar 6 690 679 2980 771 - -
Senare Hn ett & men inom
fem ér 3973 542 2 125200 - -
Senare én fem ar - - - -
Totalt 10 664 221 510597 - -

Arets leasingkostnader 5 164 165 kr (3 145 144 kr). Koncernens leasingétaganden ror leasing

av lokal, bilar, kontorsmaskiner och telefoni.

Not 8 Skatt pa drets resultat
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt pé arets resultat -616 045 2179 287 - -
Justering av skatt hinforlig till ~-309 370
tidigare ir ~12 217 - -
Summa aktuell skatt 925415 -2 191 504 - -
Uppskjuten skattekostnad/intiikt 2018 2017 2018 2017
Jor aret
Uppskjuten skattekostnad/intiikt 3 i ) i
hinforlig till forlustavdrag
Uppskjuten skattekostnad/intakt
hinférlig till fordndringar i
tempordra skillnader - -308 827 - -
Summa uppskjuten
skattekostnad/intikt for dret - -308 827 - -
Tetal redovisad skattekostnad -925415 -2 500 331 - -
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Redovisad vinst fére skatt =256 690 8 646 024 761
Skatt enligt géllande skattesats 56472  -1902125 -167
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla
kostnader -672 516 -289 546 -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intikter - 167 167
Justering av skatt hinforlig till
tidigare ar =309 370 - - -
Skatteeffekt hinforlig till
foréndringar i temporéira
skillnader - 308 ET . :
Aktuell skatt 925415 -2 500 331 - -
Not 9 Immateriella tillgangar
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Goodwill
_Ingdende anskaffningsviirden 25 967 595 25 967 595 - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsviirden 25967 595 25 967 595 - -
Ingdende nedskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar - - - -
Utgaende bokforda viirden 25967 595 25 967 595 - -

Den immateriella anliggningstillgdngen avser Goodwill som uppkom i samband med
forvarvet av det tidigare Aktiebolaget Daugava, org, nr. 556736-8161 och AktieTorget
Holding AB, org nr. 556601-5938, under 2010.

Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Goodwill testas arligen for nedskrivningsbehov, Goodwill tas bort vid utrangering eller
avyttring, Virderingen som ligger till grund for nedskrivningstestet uppvisar att det indikativa

virdet pd goodwillen uppgér till med 4n 3 génger det bokforda virdet

p. &
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Separat forvirvade
immateriella tillgdngar
Ingdende anskaffningsvirden

Koncernen Koncernen
2018-12-31 2017-12-31

4 429 899 -

Moderbolaget
2018-12-31

Moderbolaget
2017-12-31

Utgdende ackumulerade
anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Atets avskrivningar enligt
plan

4 429 899

Utgdende ackumulerade
avskrivningar

Utgdende planenliga
restvirden

4 429 899 -

Koncernens separat forvirvade immateriella tillgéngar avser en digital plattform. Den
immateriella tillgdngen kommer skrivas av den 1 januari 2019. Avskrivning av tillgéngen sker
linjéirt Sver tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 3 &r.

Not 10 Inventarier

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ackumulerade 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
anskaffningsviirden
Vid érets brjan 5064408 3396739 - -
Nyanskaffningar 1465154 1667 669 - -
Totalt 6529562 5064408 - -
Ackumulerade

avskrivningar enligt
plan

Vid drets botjan ~1 277 627 -319 880
Arets avskrivningar -666 870  -457 747
Totalt -1944 497 -1 277627
Planenligt restvirde

vid drets slut: 4585065 3786781

Not 11 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

Vidatefakturerade kostnader 933 199 1 266 746 - -
Ovriga rérelsekostnader 3201096 3988562 1 055 997 1199113
Summa 4134295 5255308 1055 997 1199 113

A
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Not 12

Hiindelser av viisenilig betydelse efter balansdagen

Inga hiindelser av viisentlig betydelse har intréiffat efter periodens utgéng.

Not 13 Utlaning till kreditinstitut
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Utléning till kreditinstitut 13 950 563 26 167 190 1857 035 1 858 635
13950 563 26 167 190 1857 035 1 858 635

Utlaning till kreditinstitut bestar av bankbehéllning, for vilken rénta utgér enligt de villkor
som banken erbjuder, Bankbehallningen #r inte fSremal for ndgon bindningstid.

Not 14 Ovriga tillgangar
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 18 326 454 10290 561 - -
Ovriga fordringar _ 6993706 10774 190 3417 574 3417574
Summa 25320160 21 064 751 3417574 3 417 574
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Periodiserade intikter 1427 732 901 096 - -
Forutbetalda hyror 1185 882 770 131 - -
Ovriga interimsfordringar 1923532 1510316 83 776 70 442
Summa 4537146 3181543 83 776 70 442
Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Personalkostnader 4576 062 3602 567 - -
Kostnader for
aktiehandelssystem - 6889547 - -
Kvartalsavgifter 12306 852 7281 598 - -
Ovriga upplupna kostnader 2620904 2915421 962 188 938 146
Totalt 17 503 818 20 689 133 962 188 938 146 ﬂJ
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Not 17 Ovriga skulder

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Aktieldn 143 350 1023 200 - -
Leverantorsskulder 6 793 466 5452379 - -
Ovriga skulder 4 044 127 8 671 559 - -
Summa 10980943 10239996 - -

Not 18 Aktier och andelar

Aktier och andelars resultatpdverkan uppgick till ~1 508 909 kr (-137 053). En nedgéng i
viirdet av bolagets aktier och andelar om 10 % skulle paverka koncernens resultat negativt
med 149 tkr,

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Specifikation aktieinnehav Onoterade  Noterade  Onoterade Noterade
aktier aktier aktier aktier
Aktier och andelar for
handelstindamal 20 000* 1468 647** 20 000* 2 407 053**

20 000* 1 468 647** 20 000% 2407 053%*

*De onoterade aktierna #r virderade utifran tillgéngliga indata och avser niva 3 enligt IFRS 13.
*¥De noterade aktierna 4r virderade till verkligt virde utifrin noterad kurs och avser niva 1. Ett
innehav har viirderats enligt niva 2,

Not 19 Andelar i dotterféretag
Foretagets namn Antal andelar Kapitalandel Bokfort viirde

- ATS Finans AB 2429 500 100 % 47 407 533
Org nr: 556736-8195
Séte: Stockholm
Eget kapital: 32 579 545 kr
Arets resultat: ~860 144 kr

- Markets & Corporate Law AB 50 000 100 % 50 000
Org nr: 559081-4769

Sitte: Malmo

Eget kapital: 37 409

Arets resultat: ~12 591

47 457 533
Forandring andelar 2018-12-31 2017-12-31
koncernféretag
Vid éarets bbrjan 47 407 533 47 407 533
Nya anskaffningar 50 000 -
Totalt 47 457 533 47 407 533

Moderbolaget har under aret erhallit ett koncernbidrag om 1042 663 (1 185 779) kr. #
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Not 20 Poster inom linjen
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31

Eventualforpliktelser

Klientmedel som fSrvaltas for
kunders rdkning dér hela beloppet 4r

aterbetalbart vid anfordran 15364 521 47 185 753
Not 21 Koncerninterna transaktioner

Moderbolaget 2018 2017

Andel av forsiljning som avser

koncernftretag 0,0% 0,0%

Andel av inkdp som avser koncernféretag 91,1% 92,6%

Moderbolaget har under aret kdpt tjéinster fran dotterbolag uppgéende till 962 188 kr
(1 110 633 kr).

Under aret har moderbolaget upptagit penninglén till annat koncernbolag. Vid rékenskapsarets
utgang kvarstér ett nettoskuld om 8,8 mkr, att jimfra med en nettoskuld om 8,7 mkr vid &rets
borjan,

Koncernen har inte haft ndgra transaktioner med foretag eller fysiska personer som faller
inom ramen for definitionen av IAS 24 Upplysningar om nérstdende.

Not 22 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen har i samband med revisionsarbetet diskuterat utvecklingen, valet och
upplysningarna avseende foretagets viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt
tilldmpningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper

Klassificering av finansiella tiligangar och skulder

Koncernens redovisningsprinciper definierar nérmare hur tillgdngar och skulder ska
klassificeras 1 olika kategorier:

- Klassificeting av finansiella tillgngar och skulder for handel forutsitter att dessa motsvarar
beskrivningen av finansiella tillgéngar och skulder som innehas f6r handel under
redovisningsprinciper.

- Finansiella tillgangar och skulder som foretaget initialt valt att vérdera till verkligt virde via
resultatrikningen fSrutsitter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfylls.

- Klassificering av finansiella tillgingar som investering som héalles till forfall forutsétter att
foretaget har en uttrycklig avsikt och forméga att inneha tillgdngarna till forfall i enlighet med
vad som anges under redovisningsprinciper. '0‘
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Viktiga killor till osiikerhet i uppskattningar

Immateriella tillgangar

Uppskattningarna och antagandena #r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer
som under de rddande forhallandena synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anviinds sedan f5r att bed6ma de redovisade viirdena pé tillgingar. Koncernen
ser regelbundet dver uppskattningar for immateriella tillgngar. For de immateriella
tillgangarnas vérde vid periodens slut, se not 9.

Bolaget provar drligen om négot nedskriv nedskrivningsbehov foreligger for goodwill samt
Sveriga immateriella tillgingar, Fér att faststdlla om ett nedskrivningsbehov féreligger
beriknas tillgangens dtervinningsvirde, Atervinningsvirdet f5r immateriella tillgangar har
faststillts genom beriikning av nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet dr nuviirdet av de framtida
kassafldden tillgdngen viintas ge upphov till. For dessa berdikningar maste vissa antaganden
goras, dér intdkter, diskonteringsrinta och arlig tillvéixttakt efter prognosperioden 4r
visentliga antaganden som innebir en betydande risk for en visentlig justering av det
redovisade virdet kommande ér.

Redovisat viirde pa goodwill uppgick till 25 968 (25 968) tkr medan pa Svriga immateriella
tillgéngar till 4 430 (0) tkr. Inget nedskrivningsbehov har identifierats per 31 december 2018
for samtiga tillgdngar, En forsiimring av vart och ett av de viisentliga antagandena som ingér i
berikningen av nyttjandevirdet visar att atervinningsvirdet med marginal Sverstiger redovisat
viirde for néistkommande &r. I analysen har en rimlig forsimring av intékterna, héjning av
diskonteringsriintan samt sinkt antagande om tillvéixt beaktats.

En kning av den marknadsméssiga rdntan med fem procentenheter medfor att fortsatt
ftervinningsvéirdet med marginal Sverstiger det redovisade virdet. Aven om antagandet om
tillvixt skulle justeras till en obefintlig tillviixt i berikningen av atervinningsvérdet sd
dverstiger tervinningsvirdet det redovisade vérdet.

Faststdllande av verkligt viirde

Koncernen klassificerar viirderingarna av de finansiella instrumenten till verkligt virde genom
anvindning av en hierarki for verkligt virde som aterspeglar betydelsen av de indata som
anvints i viirderingarna, Hieratkin innehéller f6ljande nivaer:

- Noterade priser pé aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder (Niva 1).

- Andra indata #n de noterade priser som ingdr i Niva 1, som dr observerbara for tillgdngen
eller skulden antingen direkt (dvs. som priser) eller indirekt (dvs. hirledda fran priser)
(Niva 2).

- Indata for tillgéngen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata
(icke observerbara indata) (Nivé 3).

Innehav av finansiella instrument som séledes saknar priser fran vélfungerande likvida
marknader gbr att vedertagna viirderingsmodeller maste anviindas dér uppskattningar och
antaganden tillimpas utéver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
virderingsmodellerna. Aven om

viirderingsmodellens berikningsantaganden testas 16pande mot transaktioner p& marknader s
innebér anvindning av virderingsmodellen att en osikerhet finns i det framtida faktiska
utfallet,

De finansiella instrumenten i koncernen som ir noterade har virderats utefter Niva 1 ovan.
Det finns inga betydande verfdringar mellan Niva 1 och Niva 2 i hierarkin ovan och de /ﬁ\
2
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instrument som #r onoterade har virderats utefter Niva 3. Samma forhillanden féreldg under
2017.

For drets totala vinster och/eller férluster pa finansiella instrument som ingér i resultatet,
hénvisas till not 3.

For virdet pa de finansiella instrumenten per balansdagen hénvisas till not 18,
Not 23 Risker

Risker

ATS Finans Holding koncernen exponeras mot olika typer av risker i verksamheten, och
dessa utgdrs frimst av kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk samt marknadsrisk, Styrelsen
har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om virdepapperstirelse faststéllt riktlinjer
och rutiner for riskhantering i syfte att identifiera de risker som finns i verksamheten. I vatje
enskild situation ska riskerna identifieras, kvantifieras, hanteras och dokumenteras, Centralt
ansvarig for riskkontrolt &r Risk Manager. Funktionen for riskkontroll ska identifiera
befintliga risker, ldmna forslag pa risklimiter déir s 4r limpligt, samt 16pande kontrollera och
folja upp identifierade risker. Dotterbolaget ATS Finans AB har dven inrittat riskrdd som stod
till funktionen fér riskkontroll. Instruktionerna for riskhantering sker for att upprétthalla ett
gott anseende som aktdr pd den svenska viirdepappersmarknaden. Utdver detta granskas
koncernens regelefterlevnad av dess compliance officer, samt granskas av de Svriga
kontrollfunktionerna av bolagets internrevisor, som dérutdver bl.a. ska granska och utviirdera
bolagets organisation och styrning, samt dven granska den interna rapportering inom Bolaget,

Koncernens kontrollfunktioner r direkt understéllda styrelsen och rapporterar till denna
enligt interna policys med faststilld rapporteringsplan. Pa grund av personalens roller i den
relativt lilla organisationen har det inte gatt att placera funktionerna compliance och
internrevision internt varfor dessa tjdnster utfors av extern kompetens. Funktionen for
riskkontroll har emertid genom styrelsebeslut 2017 forlagts internt. Samitliga funktioner fr
bemannade av personer med dokumenterat god kunskap och erfarenhet av de respektive
ansvarsomradena. Uppdragsavtalet féljer de krav som framgdr av bolagets interna policys
samt Finansinspektionens krav pa outsourcad verksamhet.

Kreditrisken ntgirs frimst av foéljande:

Kundfordringar som koncernen har pi sina kunder

Betalningarna f6ljs noggrant, ATS Finans Holding beddmer att risken #r begrénsad da
fordringarna #r spridda bland ett stort antal kunder. Hittills har dessa visat god formaga att
betala. Vid rikenskapsérets utgang hade koncernen utestdende kundfordringar om 18,3 (10,3)
mkr,

Exponering genom placeringar | SEB, Handelsbanken, SparbankenSyd, Linsforsikringar
bank och Swedbank.

ATS Finans Holding beddmer att denna kreditrisk #r begriinsad till foljd av att beloppet avser
utldning till mer #n ett kreditinstitut och att dessa l6pande granskas dé de stir under
Finansinspektionens tillsyn. Vid rikenskapsirets utgdng hade koncernen utestiende
placeringar hos bankerna om 13 951 (26 167) tkr.

Maximala exponeringar mot banker #r satt till 100% av kapitalbasen medan det mot dvriga
motparter uppgér till 25% av kapitalbasen, som vid utgéngen av verksamhetséret uppgick tilﬁ/
5 349 (6 543) tk.
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* Operativa visker
Bestar av legala risker, administrativa risker och IT-risker.

o Med legala risker avses risk for att ledningen och/eller personal i ATS Finans Holding
koncernen i sin verksamhet begér legala fel till men for ATS Finans Holding
koncernen.

o Med administrativa risker avses i detta sammanhang risker for att ATS Finans Holding
koncernens personal skall bega administrativa fel till men for bolaget.

s Med IT-risker och déirmed sammanhingande tekniska risker avses fréimst risker for
informationsfSrlust, dataintring och driftsstérningar i IT-verksamheten och handeln.

ATS Finans Holding koncernens operativa risker minimeras av vl utvecklade interna rutiner
samt av styrelsen faststillda rutiner och riktlinjer fr effektiv riskhantering i syfte att bedriva
verksamheten med begrénsad och kontrollerad operativ risk.

* Likviditetsrisken hanteras genom att 15pande fakturering sakrar kassaflédet samt genom
betryggande banktillgodohavanden for oftrutsedda utgifter. Detta gbrs i syfte att forbygga
den refinansieringsrisk som finns i bolaget.

Likviditetsrisken analyseras l6pande med utgéngspunkt i bedomt behov,

Bolagets samtliga finansiella skulder I6per med en 16ptid om 0-3 manader vilka hanteras
genom bolagets kassafldde och betryggande banktillgodohavanden.

Koncernen efterstriivar att vara sjilvfinansierat. Beredskapsplanen for likviditetskriser ska
hanteras av styrelsen genom att externt kapital kan tillskjutas. Koncernen definierar dérfor
kapital som eget kapital, vilket per den 31 december 2018 uppgick till 51 794 313 (52 139
936) kr.

Likviditetsrisken forscker koncernen minimera genom att l3pande ha en likviditetsbuffert
samt att underhdlla en likviditetsplan dér koncernens forvéntade inbetalningar och
betalningsforpliktelser matchas i tiden. Detta gors i syfte att férbygga den refinansieringsrisk
som finns i koncernen. Koncernens likviditetsmal 4r att halla en kassalikviditet Sverstigande
1,25. Kvoten ir tillika koncernens undre grins for likviditetstollerans,

ATS Finans Holding koncernen har inga banklén, men ser detta som ett alternativ om
likviditetsbehov skulle uppkomma. Alla finansiella fordringar och skulder, med undantag av
fordringar och skulder pa koncernforetag, forfaller inom en ménad frén balansdagen.

* Marknadsrisker

Marknadsrisk utgors av en alltfor ldngvarig lagkonjunktur, ftémst genom en ostikerhet pa
réintemarknaden samt genom att aktiviteten reduceras pd primérmarknaden men dven
avseende koncernens handel med aktier i eget lager, Nagra valutarelaterade risker beddéms inte
foreligga.

Riskerna f6ljs och tryggas genom den betryggande kapitalrelation, se not 24,

Not 24 Kapitaltickning

Information om koncernens kapitaltickning i denna &rsredovisning avser sddan information
som ska limnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens fSreskrifter och allménna rdd (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och som avser information
som framgér av artiklarna 923 d och f, 436 b och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013 och av
8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomforandefrordning (BU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar som kréivs enligt FFFS
2014:12 limnas pa foretagets hemsida www.sedermera.se. 7&
30



ATS Finans Holding AB
Org nt: 556797-0750

Koncernen uppfylier dels det lagstadgade kapitalkravet och dels det internt bedomda
kapitalbehovet. Koncernens externa kapitalkrav redovisas i tabellen nedan och information
om foretagets riskhantering l4mnas i not 23.

Kapitalplanering

ATS Finans Holdings strategier och metoder for att viirdera och uppriitthélla kapitalbaskravet
enligt 2 kap. 1 § Lagen (2014:968) om sérskild tillsyn Sver kreditinstitut och
virdepappersbolag f6ljer av Koncernens riskhantering och framtagande av intern kapital- och
likviditetsutvirdering (JKU/ILU). Riskhantering syftar till att identifiera och analysera de
risker som koncernen har i sin verksambet och forsiikra att det finns kontroller pé plats.
Riskerna bevakas och kontroller gors 16pande for att sikerstélla att dessa avspeglar
Koncernens kapitalbehov. Huvudansvar for riskkontrollen har VD, men avilar alla
medarbetare.

Foretaget har en faststéilld plan for storleken pé kapitalbehovet pé nigra ars sikt
(“kapitalplan®), vilken regleras i koncernens Kapitalplaneringspolicy och som baseras pa:
- foretagets riskprofil,
~ identifierade risker med hénsyn till sannolikhet och ekonomisk péverkan,
- sk. stresstester och scenarioanalyser,
- férvéintad utléningsexpansion och finansieringsmdjligheter, samt
- ny lagstiftning, konkurrenternas agerande och andra omvirldsvirderingar.

Oversynen av kapitalplanen #r en integrerad del av arbetet med foretagets arliga uppdatering
av internt regelverk, vilket inkluderar uppdatering av koncernens Kapitalplaneringspolicy.
Uppdateringen foljs arligen och vid behov upp och faststiills av Bolagets styrelse for att
sikerstilla att riskerna #r korrekt beaktade och avspeglar foretagets verkliga riskprofil och
kapitalbehov.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststéllda policy/strategidokument ska i likhet
med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid relateras till foretagets aktuella och
framtida kapitalbehov.

For att bedoma om det interna Kapitalet #r tillrfickligt for att ligga till grand for aktuell och
framtida verksamhet och for att siikerstiilla att kapitalbasen har rétt storlek och
sammansittning har ATS Finans en egen process for IKU/ILU. Processen &r ett verktyg som
stikerstiller att foretaget pa ett tydligt och korrekt satt identifierar, vérderar och hanterar alla
de risker féretaget 4r exponerat for samt att foretaget vidtar en bedémning av sitt interna
kapital- och likviditetsbehov i relation till detta. I processen ingér att ATS Finans ska ha
dndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner samt riskhanteringssystem, dér den interna
kapital- och likviditetsutvérderingen genomférs dtminstone arligen.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststillande av foretagets lagstadgade kapitalkrav géller Lag (2014:968) om sérskild
tillsyn dver kreditinstitut och virdepappersbolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt
Tillsynsforordningen.

Fir foretagets vidkommande bidrar reglerna till att sttirka féretagets motstandskraft mot
finansiella forluster och dédrigenom skydda foretagets kunder. Reglerna innebér att fretagets
kapitalbas med marginal ska tcka de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar
kapitalkraven for kreditrisker, operativa risker och marknadsrisker,
kapitalkonserveringsbuffert samt beriiknat kapitalkrav for ytterligare definierade risker i ﬁ\
verksambheten, i enlighet med foretagets Kapitalutvdrderingspolicy.
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(Belopp i th) 2018 2017
K#mprimérkapital efter eventuella avdrag 21 398 26172
Kapitalbas 21398 26172
Riskexponeringsbelopp 186 089 189 871
Kapitalkrav

-varav: kapitalkrav for kreditrisk 2751 26062
-varav: kapitalkrav for marknadsrisk - 388
-varav: kapitalkvav operativ risk 12 136 12 140
Summa kapitalkrav 14 887 15190
Karnprimérkapitalrelation 11,5% 13,8%
Primérkapitalrelation 11,5% 13,8%
Total kapitalrelation 11,5% 13,8%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav 10,5% 10,5%
-varav: Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
Kapital tillgingligt att anviinda som buffert 3,5% 5,8%

-Total kapitalrelation minus lagstadgat
minimikray om 8,0 % exklusive buffertkrav

Kapitalbas

(Belopp i tkr) 2018 2017
Karnprimarkapital

Aktiekapital 12 148 12 148
Ej utdelade vinstmedel 39 647 39992
Avgar:

- Immateriella tillgdngar -30 397 -25 968
Summa kiirnpriméirkapital 21 398 26172
Total kapitalbas 21 398 26 172

I kapitalbasen ingér styrelsens forslag till vinstdisposition, Foretagets
karnprimirkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestémmelser som foljer av
kapitaltickningsforordningen (BU nr 575/2013), Det finns inga pagéende eller forutsedda
matetiella eller réttsliga hinder for en snabb Sverforing av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderforetag och dess dotterforetag. &/
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Specifikation Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

(Belopp i tkr) 2018 2017
Institutsexponeringar 342 419
Féretagsexponeringar 2042 1940
Ovriga poster 367 303
Summa kapitalkrav for kreditrisk

schablonmetoden 2751 2 662
Marknadsrisk

(Belopp i tkr) 2018 2017
Risker i handelslagret - 388
Summa kapitalkrav for marknadsrisk - 388
Operativ risk

(Belopp i tke) 2018 2017
Basmetoden 12 136 12 140
Summa kapitalkrayv fr operative risker 12 136 12 140
Totalt kapitalkray 14 887 15190
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Not 25

Information om redovisade vdrden per kategori av finansiella instrument.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar koncernen

2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
virde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt viirde via dvrigt Totalt
anskaffnings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
viirde identifierade strument  Kkapitalin-
tifl verkligt strument
viirde
Utléning till 13950563 13 950563 13 950 563
kreditinstitut
Aktier och andelar 1488 647 1488 647 1488 647
Ovriga tillgdngar 25320160 25 320 160 25 320 160
Forutbetalda 4 537 146 4 537 146 4 537146
kostnader och
upplupna intiikter
Summa 45296516 40 759370 4 §37 146 45 296 516
Finansiella skulder koncernen
2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt virde via vrigt Totalt
anskaffhings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
viirde identifierade strument  kapitalin-
till verklige strument
virde
Ovriga skulder 10 980 943 10 980 943 10 980 943
Forutbetalda 17 503 818 17 503 818 17 503 818
kostnader och
upplupna intikter
Summa 28 484 761 28 484 761 28 484 761

A
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Finansiella tillgangar koncernen

2017-12-31
Redovisat virde Verkligt
viirde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt virde via dvrigt Totalt
. anskaffhings- totalresultat
virde
Verkligt Initialt Skuldin- Bget
viirde  identifierade strument kapitalin-
till verkligt strument
. virde
Utlaning till 26167190 26 167 190 26 167 190
kreditinstitut ’
Aktier och andelar 2427053 2 427053 2427053
Ovriga tillgangar 21064751 21064751 21 064 751
Férutbetalda 3 181 543 3 181 543 " 3181543
kostnader och
upplupna intikter
Summa 52840537 49658994 3 181 543 52 840 537
Finansiella skulder koncernen
2017-12-31
Redovisat virde Verkligt
viirde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via Svrigt Totalt
anskaffhings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
viirde identifierade strument  kapitalin-
till verkligt strument
viirde
Ovriga skulder 9765 844 9765 844 9765 844
Forutbetalda 20 689 133 20 689 133 20 689 133
kostnader och
upplupna intéikter
Summa 30454977 30 454 977 30 454 977@/
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Finansiella tillgdngar moderbolaget

2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
virde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via ovrigt Totalt
anskaffings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument kapitalin-
till verkligt strument
virde
Utléning till 1857035 1857035 1857035
kreditinstitut
Aktier i dotterbolag 47 457 533 47 457 533 47 457 533
Ovriga tillgdngar 3417574 3417574 3 417 574
Forutbetalda . 83776 83776 83776
kostnader och
upplupna intdkter
Summa 52815918 52732142 83776 52 815918
Finansiella skulder moderbolaget
2018-12-31
Redovisat virde Verkligt
viirde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via dvrigt Totalt
anskaffnings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument  kapitalin-
till verkligt strument
virde .
Skulder till 8 750 101 8750 101 8 750 101
koncernféretag :
Férutbetalda 962 188 962 188 962 188
kostnader och
upplupna intikter
Summa 9712289 9712289 9712289
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" Finansiella tillgangar moderbolaget

2017-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt virde via dvrigt Totalt
anskaffhings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
viirde identifierade strument kapitalin-
tll verkligt strument
viirde
Utléning till 1 858 635 1858 635 1 858 635
kreditinstitut
Aktieri dotterbolag 47407533 47 407 533 47 407 533
Ovriga tillgngar 3417574 3417574 3417574
Ebrutbetalda 70 442 70 442 70 442
kostnader och
_upplupna intdkter
Summa 52754184 52683742 70 442 52754 184
Finansiella skulder moderbolaget
2017-12-31
Redovisat vérde Verkligt
viirde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt viirde via Svrigt Totalt
anskaffnings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument  Kapitalin-
till verkligt sttument
viirde
Skulder till 8712409 8 712 409 8712 409
koncernféretag
Férutbetalda 938 146 938 146 938 146
kostnader och
_upplupna intikter
Summa 9 650 555 9 650 555 9 650 555
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Not 26 Vinstdisposition
Till &rsstéimmans forfogande star foljande vinstmedel

Balanserad vinst
Arets resultat

30 956 129

Styrelsen forslag till vinstdisposition
Balanseras i ny rikning

30 956 129

30 956 129

30 956 129

)5
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Not 27 Intygande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkiints av styrelsen den 25 / % -2019.
Koncernens resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir
foremél for faststillelse pd drsstimman den 14/ 5 «2019.

Undertecknade forsikrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits av EU, respektive god
redovisningssed och ger en réittvisande bild av koncernens och féretagets stéillning och
resultat, samt att koncernférvaltningsberittelsen och forvaltningsberittelsen ger en rittvisande
dversikt ver utvecklingen av koncernens och foretagets verksambhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen
stiills infor,

i

Stockholm den A/S -2019

\_ o & 7

BiBtn Wennerholm Kona Barkfoldt
Ordforande Ledamot
/ \\ :
rmBa’um ) Peter Génezi
~Ledéx Ledamot & Verkstallande divekior

Vér revisionsbettittelse har limnats den 6/§ - 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sugsanne Sundvall
ktoriserad revisor
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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad verkstillande direkt6r i ATS Finans Holding AB (publ), org.nr. 556797-0750, intygar hidrmed
att, dels denna kopia av arsredovisningen Gverensstimmer med originalet, dels att resultat- och balansrikning
faststillts pd arsstimma tisdagen den 14 maj 2019. Arsstimman beslét att godkénna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

Stockholm, den / L// § 2019

Do

Peter Gonczi




Revisionsberittelse
Till bolagsstémman i ATS Finans Holding AB, org.nr 556797-0750

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen f6r ATS Finans Holding AB fér &r 2018,

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger en i alla viiseniliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av
EU, och lagen om f1sredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag. Foérvaltningsherattelsen dr forenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens Svriga delar.

Vi tillstyrker diirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs néirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vi amser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och dndama8lsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 3r styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret f6r att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en riittvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sisom de antagits av EU, och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven fr den interna kontroll som de
bedbmer #r nddvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s &
tilltimpligt, om forhillanden som kan paverka forméagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet
om fortsatt dvift, Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att lilkvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta,

Revisorns ansvar

Véra mil #r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller nfigra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegeniligheter eller misstag, och att
l4mna en revisionsberittelse som innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hig grad av sikerhet, men ir
ingen gavanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighetex eller misstag och
anses vara visentliga om de ensldlt eller tillsammans rimligen kan férvintas pdverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:




*» identifierar och bedomer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i 8rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p# oegentligheter eller misstag, utformar och uifér granskningsétgirder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som #r tillvéickliga och dndam8lsenliga for att utgtra en grund
for vara uttalanden, Risken for att inte upptécka en viisentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre én
for en viisentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsikiliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidosittande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har hetydelse for var revision for att
utforma granskningsitgirder som &r limpliga med hiinsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effeldiviteten i den interna kontrollen.

¢+ utvirderar vi ldimpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande divektSrens uppskattningar { redovisningen och tilthérande upplysningar,

* drar vi en slutsats om Jimpligheten i att styrelsen och vexkstillande divektoren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade yevisionshevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sédana hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsiita
verksamheten, Om vi drar shitsatsen att det finns en vésentlig osfikerhetsfakior, méste vi i revisionsberiittelsen
fista uppmirksamheten p& upplysningarna i frsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ér otillvickliga, modifiera uttalandet om xsredovisningen
och koncernredovisningen. VAra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inh&mtas fram till datumet f6r
revisionsherittelsen. Dock kan framtida hiindelser eller férh8llanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten,

* utviirderar vi den Gvergripande presentationen, sirukturen och innehllet i vsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland upplysningarna, och om Arsredovisningen och koncernredovisningen fterger
de underliggande transaktionerna och hiindelserna pé ett sitt som ger en riittvisande hild,

*  inhimtar vi tillricldiga och indamalsenliga revisionshevis avseende den finansiella informationen fér
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen,
Vi ansvarar for styrning, Gvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten
for den. Vi méste ocksf informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av vsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for ATS Finans Holding AB for &r 2018 samt av férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstéimman disponerar vinsten enligt férslaget 1 férvaliningsberiittelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstiillande direktSren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.
Grund for uttalanden

Vi har utfGrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs niirmare i avsnittet
Revisorns ansvar, Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat & tillvdckliga och &ndamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner betyéffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen #r f6rsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storlelen av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringshehov, likviditet och stillning i dvrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter, Detta innefattar bland
ammat att fortlépande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets @



organisation dr uiformad ¢4 att bokfGringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
Ovrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den verkstillande direktiiren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar ach bland annat vidta de &tglrder som ér nédvdndiga for att bolagets
bokforing ska fullgbras i Sverensstimmelse med lag och for att medelsférvaliningen ska skijtas ph ett betryggande
s#tt.

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vArt uttalande om ansvarsfrihet, #r att inhdmta
revisionshevis for att med en rimlig grad av siikerhet kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i ndgot viisentligt avseende:

+ foretagit nigon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersitiningsskyldighet
mot bolaget

* pi nigot annat sitt handlat 1 strid med aktieholagslagen, lagen om bank- och finansieringsrirelse,
Arsredovisningslagen, lagen om drsredovisning 1 kreditinstitut och viirdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vért mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f5rlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av siikerhet bedéma om férslaget #r forenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av siikerhet, men ingen garanti fOr att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid komwmer att uppticka &tgirder eller férsurnmelser som kan féranleda
ersitiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av holagets vinst eller forlust inte Ax
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instiillning under hela revisionen. Granskningen av forvaliningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller firlust grundar sig frimst pd vevisionen av ritkenskaperna, Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras p var professionella beddmning med utgAngspunkt i risk
och véisentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sddana &tgirder, omrdden och forhallanden som &r
viisentliga for verksamheten och dir avsteg och Gvertridelser skolle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra forhillanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vrt uttalande om styrelsens fovslag till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller férlnst har vi granskat om férslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen,

Stockholm den 6 maj 2019

Ohilings PricewaterhouseCoopers AB

SugSanne Sundvall
ktoriserad revison
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